Politica de Investimentos
2025 a 2029

Plano Previdencial A

8

Fundagdo de Previdéncia
dos Servidores do IRB



Politica de Investimentos 2025-2029

SUMARIO
1. APRESENTAGAQ DA POLITICA DE INVESTIMENTOS w...vvuivieieieeiiecteiceete s sess et sasse st s sesasaesans 5
2. ESTRUTURA DE GOVERNANGA DE INVESTIMENTOS .....c..eoiieiieiieiieeeeieesieesieere et sreesne et sneens 5
2.1. Responsabilidades e Deveres Individuais COMUNS @ TOUOS ....cccccuriieiiiieeeiiiieeecireeerreeeesireeeeseereesseseeeesnsseeeanns 5
2.2. DiStribUIGA0 dE COMPETENCIAS. . eeittiitiertie ettt ettt ettt ettt et s bttt e e bt e s et e bt e e sab e e bt e e sabeeabeeesaneesneeesnnesneees 6
2.3. POIITICA A AIGAUAS. ... ettt ettt e b e bt e sbt e s bt e s ab e e bt e e s ab e e bt e e s ar e e bt e e sareenareas 7
2.3. 1. SeEMENTO A€ RENAA FiXA ..eiueieiieiitiiiiieiiit ettt ettt ettt ettt ettt et e sbt e s bt e bte e bt e bt e e beeesabe e st e e sane e st e e saneenneees 8
2.3.1.1. Aprovar compra e venda de Titulos Emitidos pelo Governo Federal .........cccceeviiieiiiiiieeiiieeiccieeeceeeesiee e 8
2.3.1.2. Aprovar compra e venda de Titulos Privados — Instituicdes de Grande POrte.........cccceeeevveeeecieeeeciieeeeciiee e 8
2.3.1.3. Aprovar compra e venda de Titulos Privados — Instituicdes de Médio POrte ..........cccceeeevvieeeciieeeciieeeeciiee e 8
2.3.1.4. Aprovar aplicacdes e resgates de Fundos de Investimentos sob a gestdo de Instituicdes Financeiras de
(€1 =T oo [l T o o TSR 9
2.3.1.5. Aprovar aplicagdes e resgates de Fundos de Investimentos sob a gestdo de Institui¢des Financeiras de Médio
o =TT OTPTR 9
2.3.1.6. Aprovar compra e venda de demais Aplicagdes de Renda FiXa ........coovverrueienieiniienieenieeneeeee e 9
2.3.2.  Segmento de RENAA VATIAVE] ......coociiiiiiiiee ettt e e ettt e e e s bt e e e e sata e e eeabaaeestbeeeestaeeeensaeeessreeann 10
2.3.2.1. Aprovar compra e venda de ag6es de Renda VaridVel .........c..coceiiiiiiiiie ittt e 10
2.3.2.2. Aprovar aplicagdes e resgates de Fundos de Renda Variavel ..........coccueiiiiiiiiciiiec e 10
2 T T 1= {4 Y=Y oY ol X A UL AU =T o PP PPPT 10
2.3.3.1. Aprovar aplicagdes em Investimentos EStruturados. .........coouvieieriiiiinieniiieseeeeceee et 10
2.3.3.2. Aprovar aplicagdes em Fundos de Investimento em Participagdes (FIP)......cccevveeeeeeiiieeneeeiieesee e eseee e 11
2.3.4.  SeEMENTO IMODBIIAIIO ..couiiiiiiiie e ettt st be e s b e e bt e s bt e e st e s beeenaeeeanes 11
2.3.4.1. Aprovar compra e venda de Operag8es IMOobiIlIArias ..........ccueiieiiiiiiciiee et aree s 11
B TR T 1 Y o =1 4 4T TSRS RRR 11
2.3.5.1. Autorizar CONCESSA0 0@ EMPIEStiMOS. ... .uuiiiiiiiieeeiieieeeiee e e ettt e eeiteeeeetaeeesbeeeeesataeeeessaeesssesesassseseesasessassenans 11
2.4. Designacdo das Fungdes de AETQ € ARGR .......uuiiiiiii ittt e e e e sttt e e e e e e e s abra e e e e e e s eeabaaeeeaeeseesssaanes 12
3. AVALIAGAO DA CAPACIDADE TECNICA E AGCOES DE MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE
12
3.1. (@7 oY= TolTo F=To LT <ol oY [o7- 1SS 13
3.1.1. Publico Interno — Participantes do Processo Decisério e de ASSeSSOramento ........ccccceeveveeeeriveeesieeeessneeens 13
3.1.2. PuUblico EXterno — Prestadores de SEIVICOS .......cccuciiiiiciieeeciieeeecie e e eeiee e e etteeeestteeeeeaaeeeeeareeeeestaeeeesaeeessseeaas 13
3.2. CONFIItOS A INEEIESSE....eeiiiieiieitee ettt sttt et e s bt e bt e s bt e e ssbe e beeesabeesnaeesnneenneas 13
3.2.1  PUDIICO INTEIMIO ettt ettt b e bbb ae e s he e s bt e st e e bt e at e eatesabeebeenbeenbeeabeeabesabesaeesbeenbeenee 14
3.2.2  PUDBIICO EXEEINO .ttt st sttt et e sae e n e n e r e et s e reenr e 15
4. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ............. 15
4.1. Contratagdo de Custodiante e de Administragdo fidUCIArio ......ccceevcuvieeeiiiii i 16
4.2. Realizar selegdo para abertura de um novo fundo de investimentos de renda fiXa.........cccceeeeveeeecieeescnnennn. 16



43.
4.4.
4.5.
4.6.
4.7.
4.7.1.
4.7.2.
4.38.
4.9.
4.10.

5.1.
5.2.

6.1.

8.1.
8.2.
8.3.
8.3.1.
8.3.2.
8.3.3.
8.4.
8.4.1.
8.4.2.
8.4.3.
8.4.4.
8.5.
8.5.1.
8.5.2.
8.6.
8.6.1.
8.6.2.
8.7.

Politica de Investimentos 2025-2029

Realizar selegao para abertura de um novo fundo de investimentos de renda variavel .........cccccoeceveeernneenn. 16
Realizar selegdao para contratagdo de corretora de valores — renda variavel .......cccocceeeviieeeiniiee e, 16
Consultorias Titulos € Valores MOobilIArios .........cc.eeiiiiiiieiiiiiie ettt e 16
Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliarios e de Gestdo de Fundo de Investimento Exclusivo ........ 17
Fundo de Investimento NS0 EXCIUSIVO .....cccueriiiiirieiiei ettt 19
Diretrizes Gerais para Fundo de Investimento N0 EXCIUSIVO.........ccoccuiiieiiieee et 19
Diretrizes Adicionais — Conforme Tipologia de Fundo de Investimento Ndo EXclusivo ........c.cccceeeevveeeennneen. 20
Fundo de Investimento em ParticipagBes (FIP).......cooiorieiieiiniertesitesieesie ettt et sb e 20
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) .......cceeceeecieeeieeiiieeeeeeiteeesieeesteeesaeeesteeesveeesraeesneeennns 21
Fundo de Investimento IMODIlIAIIO (FII) .....cceiiiireie e et te e e e et e eae e e ntaeeeneeenees 21
DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS......ccceriiirienienienieeieeteeresiee e 22
Diretrizes para selecdo e avaliagdo de iNVESTIMENTOS........ccciiieeiiiie ittt e et e e e ara e e e eareee s 22
Diretrizes para monitoramento dos iNVESTIMENTOS .......uuiiiiiiiiiiiiiiiiee e e e e e e e e earreeeas 23
SOBRE O PLANOD ...ttt sttt st sttt et st she e s b e b e b e b e et esaeesbeesbeenb e e bt enb e emt e eaeeebeenbe e beenbeenbeennesanes 24
[ T AV o I AN (U= Y -1 PSSR 25

OPERAGOES EM ATIVOS FINANCEIROS COM A PATROCINADORA, FORNECEDORES, CLIENTES E DEMAIS

EMPRESAS LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DA PATROCINADORA........ccevieeeeeeeterereresseseseete e esenasaes 25
ALOCAGAQD DE RECURSOS ....coouiveriririsisisseetesesesssstssssessesessssssssssssesesesessssssssssssesessssssssssssesesesesssssssssssesessssssnns 26
CENATTIO IMACIOECONOIMICO: ..euvieuiieueieueeeteeteete et st e sitesutesbeesbe e bt e s bt eueeebeesbe e bt enbeeabesabesmeesaeesaeenbeenseenseensenseensaens 27
Andlise Prévia do RiSCO de INVESTIMENTOS ....ccuiiiiiiiieiieieetiest ettt be e e e 28
R TaTo T o T [ OO PP O PP OPROPPRON 29
Critérios para Alocacdo de Recursos (AtiVos EIEGIVEIS) ......cueccveeicieieieeciie ettt 29
Monitoramento do INVESTIMENTO .....cc.eiiiiiiiiiiieet et 29
BENCAMQIK ...ttt sttt ettt e h e bt et s s st s ae e a e n e n e ean e e re e 29
20T Yo I LA 1YL I Y olo Ty TS 30
Critérios para Alocacdo de Recursos (AtiVOSs EIEGIVEIS) ...c...uviiicuiii ittt 30
Limites de DiVerSifiCACA0 .. .uuiiiiiii it e e e et e e e e e s e s aba e e e e e e s e s sbataeeaeeeeaaabareeaeeeeeaarraanes 30
(0] oTolo 1= F SRR UPRRNS 31
BENCAMQOITK ...ttt ettt ettt e b e s bt e bt e bt e e ab e e b et eehb e e bt e s bt e rae e saneennee s 31
[ VU] Lo T TP PSPPSR PR 31
NY=T=40 41T o Lo TP P PPPPPPPPPPPPPPPPPRE 31
BENCAMGIK ...ttt st sttt ettt b e e r e R e n e s an e s en e s ee e s reenn e n e et reenneens 31
TMNODIITAITO ettt sttt ettt e at e e bt e bt ekt et e e abeeabe s ae e sheesbe e bt eabeeabeebaenbe e beebeeateeaees 32
Y= =0 A =T 0 o T PPNt 32
BENCAMQOIK ...ttt bbbt e b e s bt e ea bt e bt e e e hb e e b et esab e e b et e s bt e ba e e enreeanee s 32
OpPEragses COM PArtiCIPANTES .....ueieiiiiiiiiiieee e e e ettt e e e e eectt e e e e e e e eeiataeeeeeeseetsatbaseeeeseassstaaseaaeseasnssaneaseseananses 32



8.7.1.
8.7.2.
8.8.
8.8.1.
8.9.
8.10.
8.11.

10.
10.1.
10.1.1.
10.1.2.
10.1.3.
10.2.
10.2.1.
10.2.2.
10.2.3.
10.2.4.
10.3.
10.3.1.
10.3.2.
10.4.
10.5.
10.6.
10.7.
10.8.
10.9.
11.
11.1.
11.2.
12.

Politica de Investimentos 2025-2029

SEEMEBNTO .ttt et s e e e et e e e e e e e e et s a e e s s b e e e e b e e e sebae e s s anaee e s 32
BENCAMQOIK ...ttt ettt b e e bt e s bt e bt e s bt e e ebt e e be e e sabe e b et e e ab e e bt e e e aneeenaeesareeneeas 32
[T =T o OO O PP OPPRTTR 32
BENCAMQIK ..ottt st st et b ettt b e b e e b e b e e bt e ane s ae e sree s he e et e bt enneeaneereenreens 33
DEIIVALIVOS ..eviiiiiiiiiiiiiii i e e e s b e 33
Rentabilidade AUTEIIAQ .....cocui i sttt 34
Definicdo de Metas de Rentabilidade .........coouveeeeiiii e e st e e ara e e e areee s 34
APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS ......cttttitttititititttititttitettteterererereeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeesreresererererereeererereree 35
PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO.......ccooveveeererieererererenen. 36
i Ty oo X e LN 1V =T o= To Lo TSR 36
VAR et h e bt bttt h e b e b e E e e bt e Rt e Rt she e sh e e nR e et e et eae e eRteeh e e b e e b e e beebeeanesaees 37
R =X = PPN 37
MONILtOrameNnto € PrOVIAENCIAS ....ccueerteeierieriieiieriee sttt ettt ettt et e e st st sbeesbe e bt et e eatesbeenbeenbeenbesanesnnes 38
RISCO B CrEAITO ...veenveeiieiieie ettt sttt ettt b e b et e e et e saee s bt e sheesb e e bt enteeatesbeenbeebeenbeenneenees 38
AbOrdagem QUAlITAtIVA ...cc.eee it b et s et sareeeaee s 39
AbOrdagem QUANTITAIVA.....coouiieiieiiie ettt et st b et e s b e e ate e sareenaeeas 39
(ST o [o - W O =To [ o Tl 2 g 1V7: o [« H RS 41
(@fe TN Ao Sl [l 0] g Tol=T Y A [oF o USRS 42
YTy olo J o [T I Lo [V T L= 208U PRRR 42
INICES @ LIGUIEZ .ttt ettt ettt sttt s e st st e s st et ese st st e st et et essse et ess et etessse et esnsaerennans 43
Reducdo de Demanda de Mercado (ALIVO) ....c..eeeeciiieeeiiee et ettt e et e e et e e eeaae e e s etbeeeeeabaeeeesaaeesnreeans 44
[Ty ole X @] oY1 =1 oo - | SRR 44
STy ol 3N =Y - | PSS 45
RISCO SISTEMICO ..ottt ettt et st st e sa e e n e e an e e s e sre e b e e reeneennesanes 45
L Yoo Iy (U T - | PP P TSP O RPRTRRPR 45
RISCO B SOIVENCIA ...ttt et ettt be e bt e b et e et e s ab e s bt e s bt e sbe e bt eabeeateebbenbeenbeenbeeateeanes 46
Risco Relacionado a Sustentabilidade..........coue it 46
CONTROLES INTERNOS...cc ettt ettt ettt e e e sttt e e e e e s e b bt te e e e e seaannbeteeeeeseaunbeeeeaaesesannbneeeaeesesannes 47
Controles Internos Aplicados Na GEStA0 A RISCOS ...ueiiiiiiiiiiiiiiiee ittt e ettt e e e e e rrrer e e e e e e sabaaeeeeeeeeanees 47
Controles Internos Aplicados em Eventos de Desenquadramento ........cccceeeeceeeeiiveeeesiiieeseceeeeseeeeeesenee e 48
CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAOQ E DIVULGAGAD.........cveieriereriiriisiesieiesesesssssssssssesesesssssssssessesenes 49



Politica de Investimentos 2025-2029

1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano Previdencial A (BD), administrado pela Fundac¢do de Previdéncia dos

Servidores do IRB - PREVIRB, referente ao periodo de 2025 e com vigéncia até 2029, visa a:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Previrb, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicagao

dos recursos do Plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes, conselheiros e assistidos em relagdo aos

principais aspectos relacionados a gestao dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta Politica de Investimentos, a Previrb adotou o horizonte de 60
(sessenta) meses, prevendo revisdes anuais, conforme preconizado pela legislagdo em vigor. Os limites e
critérios utilizados decorrem e se fundamentam na regulamentacao do setor, sobretudo na Resolugdo

CMN n24.994, de 24 de marc¢o de 2022 e na Resolucdo PREVIC n2 23, de 14 de agosto de 2023.

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cendrios e de
riscos, avaliacGes e projecdes de indicadores econOmicos, considerando a modalidade do Plano
Previdencial A, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos
ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de

alocagao expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea f.

A estrutura de governancga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas aos objetivos de atuacdo, inclusive

com o estabelecimento de al¢adas de decisdo de cada instancia.

2.1. Responsabilidades e Deveres Individuais Comuns a Todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a Previrb, que participe do processo de gestdo dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcao
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desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos Planos, além das

obrigacdes legais e regulamentares, deve:

VI.

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de

investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de

imediato ao seu superior ou ao 6rgao colegiado que seja membro;

N3do tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a Previrb ou fora dela,

gue possa resultar em comprovado conflito de interesses;

Comunicar imediatamente a identificagdo de qualquer situagdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos Planos administrados pela Previrb,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo

prejuizo; e

Agir de acordo com o Ato Regular de Gestdo, tipificado no § 12 Art. 230 da Resolugdo PREVIC n?
23:

“§ 12 Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do pardgrafo tnico do art. 22 da Resolugdo
CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

| - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relagcdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

Il - dentro de suas atribuigdes e poderes, sem violagdo da legislagdo, do estatuto e do regulamento
dos planos de beneficios; e

Ill - fundado na técnica aplicavel, mediante decisGo negocial informada e refletida.”

2.2. Distribuicao de Competéncias

O Estatuto da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores do Instituto de Resseguros do Brasil - PREVIRB

estabelece os drgdos estatutarios da Previrb, com as suas respectivas competéncias.
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Conselho Deliberativo

Determinado no “Estatuto da Fundagao de Previdéncia dos Servidores do Instituto de Resseguros do Brasil
-PREVIRB” (Aprovado pela Portaria PREVIC n2 372/2015, publicada no D.0.U. de 10/7/2015) em seu

capitulo Ill —segdo Il

Conselho Fiscal

Determinado no “Estatuto da Fundagao de Previdéncia dos Servidores do Instituto de Resseguros do Brasil
-P REV IR B” (Aprovado pela Portaria PREVIC n2 372/2015, publicada no D.O.U. de 10/7/2015) em seu

capitulo lll — segdo VI.

Diretoria Executiva

Determinado no “Estatuto da Fundag3do de Previdéncia dos Servidores do Instituto de Resseguros do Brasil
-P REV IR B” (Aprovado pela Portaria PREVIC n2 372/2015, publicada no D.O.U. de 10/7/2015) em seu

capitulo lll —sec¢ao I, IV e V.

Comité de Investimentos

O Comité Consultivo de Investimentos é um érgdo da estrutura de governanga corporativa da Fundagao,

criado por Resolugao do CONDEL, a quem compete definir sua composicao e atribui¢des.

As atribuicdes do Comité de Investimentos sdo definidas no capitulo 1l do Regimento Interno, aprovado

pela Resolugdo CONDEL n2 20/2021, de 21/07/2021.

2.3. Politica de Algadas

A Previrb estabelece que qualquer operacdo de investimento deverd obrigatoriamente seguir as alcadas
escritas no item 03 do documento designado “Competéncia e Algadas Decisdrias”, para que seja

observado o principio de governancga corporativa, evitando a concentragdo de poderes.
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2.3.1. Segmento de Renda Fixa

2.3.1.1. Aprovar compra e venda de Titulos Emitidos pelo Governo Federal
AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
C ifestaca COINV;
Acima ou igual a 5,00% do total dos ° om manites agaq @Gl
CONDEL . e Manual de Procedimentos
recursos garantidores do Plano. .
(Macroprocesso Investimentos).
DIREX com Até 4,99% do total dos recursos e Manual de Procedimentos

manifestacdo do COINV

garantidores do Plano.

(Macroprocesso Investimentos).

DIREX

Até 02 (dois) lotes padrdo de
qualquer titulo publico.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIFIN com SUPGE

Até 01 (um) lote padrdo de
qualquer titulo publico.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

2.3.1.2.

InstituicOes de Grande Porte: RECEITA OPERACIONAL BRUTA ANUAL OU RENDA ANUAL =>» Maior

que RS 10 bilhdes.

Aprovar compra e venda de Titulos Privados — Instituicoes de Grande Porte

AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
. . C ifestacdo do COINV;
Acima ou igual a 5,00% do total dos * om manttes agaq °
CONDEL . e Manual de Procedimentos
recursos garantidores do Plano. )
(Macroprocesso Investimentos).
DIREX com , .
. o Até 4,99% do total dos recursos e Manual de Procedimentos
manifestacdo do . .
COINV garantidores do Plano. (Macroprocesso Investimentos).

DIREX

Até RS 15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais).

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIFIN com SUPGE

Até RS 10.000.000,00 (dez milhdes

de reais).

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

2.3.1.3.

InstituicGes de Médio Porte: RECEITA OPERACIONAL BRUTA ANUAL OU RENDA ANUAL =>» Maior

que RS 1 bilhdo e menor ou igual a RS 10 bilhdes.

Aprovar compra e venda de Titulos Privados — Instituicoes de Médio Porte

AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
Acima de RS 10.000.000,00 (dez | © COM manifestacao do COINV;
CONDEL . . e Manual de Procedimentos
milhdes de reais). .
(Macroprocesso Investimentos).
DIREX com Até RS 10.000.000,00 (dez milhdes | ¢ Manual de Procedimentos

manifestacao do COINV

de reais).

(Macroprocesso Investimentos).
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DIFIN com SUPGE

Até RS 7.500.000,00 (sete milhdes
e quinhentos mil reais).

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

2.3.1.4.

Institui¢ées Financeiras de Grande Porte

Aprovar aplicagbes e resgates de Fundos de Investimentos sob a gestao de

AGENTE

ALCADA

CONDICIONANTE

CONDEL

Acima ou igual a 5,00% do total dos
recursos garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIREX com ciéncia
do COINV

Até 4,99% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIREX

Até 3,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIFIN com SUPGE

Até 2,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

2.3.1.5.

Institui¢6es Financeiras de Médio Porte

Aprovar aplicagbes e resgates de Fundos de Investimentos sob a gestao de

AGENTE

ALCADA

CONDICIONANTE

CONDEL

Acima de 3,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIREX com ciéncia
do COINV

Até 3,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIREX

Até 2,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIFIN com SUPGE

Até 1,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

2.3.1.6. Aprovar compra e venda de demais Aplicagées de Renda Fixa
AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
Acima de 2,00% do total dos e Manual de Procedimentos
CONDEL . .
recursos garantidores do Plano. (Macroprocesso Investimentos).
DIREX com Até 2,00% do total dos recursos e Manual de Procedimentos

manifesta¢cdo do COINV

garantidores do Plano.

(Macroprocesso Investimentos).

DIREX

Até 1,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIFIN com SUPGE

Até 1,00% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).
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2.3.2. Segmento de Renda Variavel

2.3.2.1. Aprovar compra e venda de a¢des de Renda Variavel
AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
C if a COINV;
Acima ou igual a 5,00% do total dos om man estagaqdo OINV;
CONDEL . Manual de Procedimentos
recursos garantidores do Plano. .
(Macroprocesso Investimentos).
DIREX com , .
X ~ Até 4,99% do total dos recursos Manual de Procedimentos
manifesta¢do do . .
COINV garantidores do Plano. (Macroprocesso Investimentos).
DIREX Até 3,00% do total dos recursos Manual de Procedimentos
garantidores do Plano. (Macroprocesso Investimentos).
- p -
DIFIN com SUPGE Até Z,QOA do total dos recursos Manual de Procedlmen.tos
garantidores do Plano. (Macroprocesso Investimentos).

2.3.2.2. Aprovar aplicagoes e resgates de Fundos de Renda Variavel
AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
. . C ifestacdo do COINV;
Acima ou igual a 5,00% do total dos om manites agaq °
CONDEL . Manual de Procedimentos
recursos garantidores do Plano. .
(Macroprocesso Investimentos).
DIREX com , ;
. - Até 4,99% do total dos recursos Manual de Procedimentos
manifesta¢do do . .
COINV garantidores do Plano. (Macroprocesso Investimentos).
DIREX Até 3,00% do total dos recursos Manual de Procedimentos
garantidores do Plano. (Macroprocesso Investimentos).
- . X
DIEIN com SUPGE Até Z,QOA; do total dos recursos Manual de Procedlmen.tos
garantidores do Plano. (Macroprocesso Investimentos).

2.3.3. Segmento Estruturado

2.3.3.1. Aprovar aplicagées em Investimentos Estruturados
AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
i i 9 C ifestacdo do COINV;
CONDEL (Autorizacio Acima ou igual a 1,49% do total om manifestacao do R

Final da Operacdo)

dos recursos garantidores do
Plano.

Manual de Procedimentos

(Macroprocesso Investimentos).

DIREX com
manifesta¢cdo do COINV

Até 1,49% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Aprovacgao do Estudo;
Manual de Procedimentos

(Macroprocesso Investimentos).

DIREX (Aprovacao do
Estudo)

Até 1,00% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Manual de Procedimentos

(Macroprocesso Investimentos).

DIFIN com SUPGE

Até 0,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

Elaboragdo do Estudo;
Manual de Procedimentos

(Macroprocesso Investimentos).
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2.3.3.2. Aprovar aplicagées em Fundos de Investimento em Participagées (FIP)
AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
e Com manifestagao do COINV;
CONDEL (Autorizagao

Final da Operacdo)

Nao se aplica.

e Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIREX (Aprovacgao do
Estudo)

N3o se aplica.

° Manual de  Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIFIN com GEINV
(Elaboragdo do Estudo)

N3o se aplica.

° Manual de  Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

2.3.4. Segmento Imobiliario

2.3.4.1. Aprovar compra e venda de Operagdes Imobiliarias
AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
NDEL if a INV;
€O T Acima ou igual a 1,49% do total dos * Com mani estagaq do COINV;
(Autorizagdo Final da . e Manual de Procedimentos
- recursos garantidores do Plano. .
Operagao) (Macroprocesso Investimentos).
DIREX A a E ;
2com Até 1,49% do total dos recursos 0 AETOUEEE AR stu.do,
manifesta¢do do . e Manual de Procedimentos
garantidores do Plano. .
COINV (Macroprocesso Investimentos).

DIREX (Aprovagdo do | Até 1,00% do total dos recursos
Estudo) garantidores do Plano.

e Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

DIFIN com SUPGE

Até 0,50% do total dos recursos
garantidores do Plano.

e Elaboragdo do Estudo;
e Manual de Procedimentos
(Macroprocesso Investimentos).

2.3.5. Empréstimos

2.3.5.1. Autorizar Concessdo de Empréstimos
AGENTE ALCADA CONDICIONANTE
GESEG Sem limite. ° Regulzj\m'ento .de Concessao de
Empréstimo Simples.

REQUISITO MINIMO PARA DECISAO:

Demonstrativo de calculo e da margem consigndvel que serviu de base para aprovac¢do do valor do

empréstimo.
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2.4. Designacao das Fungoes de AETQ e ARGR

Designa-se para o exercicio segregado das fung¢Ges de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de

vigéncia da presente politica de investimentos, respectivamente os seguintes profissionais:

DESIGNAGAO DE ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)
Fungao CPF Nome Cargo

AETQ | 081.162.557-54 | Marcel Leal da Silva | Diretor Financeiro e de Investimentos

RESPONSABILIDADES OBIJETIVOS

- Providenciar a implementacdo da Politica de| - Dirigir as atividades de investimento, assumindo o

Investimentos, responsabilizando-se pelas| encargo de ser o principal responsavel pela gestao,

acbes e coordenacdo das atividades de| alocagdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos

investimento. dos Planos e pela prestagdo de informacgdes relativas a
aplicagdo desses recursos.

DESIGNACAO DE ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS (ARGR)

Fungdo CPF Nome Cargo

ARGR | 029.145.347-36 |Jodo Bosco Quadros Barros | Superintendente Geral

RESPONSABILIDADES OBJETIVOS

- Providenciar a implementacdo das acbes de| - Dirigir as atividades de identificacdo, andlise,

gerenciamento de riscos, responsabilizando-se| avaliagdo, controle e monitoramento dos riscos de

pelas acdes e coordenacdo das atividades voltadas| crédito, de mercado, de liquidez, operacional,

a esse propdsito. legal, sistémico e outros inerentes a cada
operagao.

3. AVALIACAO DA CAPACIDADE TECNICA E ACOES DE MITIGACAO DE
POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n? 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea g.
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3.1. Capacidade Técnica

3.1.1. Publico Interno — Participantes do Processo Decisdrio e de Assessoramento

A  Fundagdo seguird o procedimento “Administrar o Processo de Habilitacdo e de
Certificagdo/Recertificagio dos Membros dos Colegiados” constante do Manual de Procedimentos

(4.1.8.1e4.1.8.2).

3.1.2. Publico Externo — Prestadores de Servigos

Os prestadores de servigos externos deverdo demonstrar registro, autorizagdo ou credenciamento nas
suas respectivas areas de competéncia. O registro, autorizagdo ou credenciamento deve indicar a precisa

classificacdo da atividade a ser prestada a Previrb.

3.2. Conflitos de Interesse

O critério para definicdao de conflito de interesse adotado pela Previrb na gestao dos investimentos esta

descrito no art. 12, paragrafo Unico, da Resolugdo CMN n2 4.994/2022:

“O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagbes em que possam ser
identificadas agbes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC
independentemente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo

prejuizo.”

Dever de transparéncia e lealdade

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a Previrb, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcgdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagdo dos recursos dos Planos, deve, para

além das obrigacdes legais e regulamentares:

l. Observar atentamente a segregacao de fungGes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de

imediato ao seu superior imediato ou ao érgao colegiado de que seja membro;

13
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Nado tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fung¢des junto a Previrb ou fora dela,

que possa resultar em conflito de interesses;

Obrigatoriamente nao participar de deliberacao sobre matéria onde seu pronunciamento nao seja

independente, isto é, matéria na qual possa influenciar ou tomar decisdes de forma parcial;

Comunicar imediatamente qualquer situacdo em que possa ser identificada a¢do, ou omissao,
gue nao esteja alinhada aos objetivos dos Planos administrados pela Previrb, independentemente

de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo; e

Ao constatar situacdo de conflito em relacdo a um tema especifico, a pessoa devera comunicar a
sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto é discutido e

deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

3.2.1 Publico Interno

A Previrb ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situacao

de conflitos de interesses, de forma que, qualquer participante do processo decisério e de

assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em

guaisquer outras decisdes que puderem beneficiad-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em

gue tiver interesse conflitante com o do Plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das

fases do processo decisorio ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaragdo de

impedimento.

Para fins desta Politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas

nao se limitando, em casos de:

SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses

em decisGes ou informagdes confidenciais da Previrb ou seus patrocinadores.

Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicGes do cargo ou func¢do, ou a favor de

terceiros, em detrimento aos objetivos da Previrb;

Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em funcdo do cargo ou das atividades

exercidas; e

Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante érgéo

regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.
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3.2.2 Publico Externo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestao dos investimentos
da Previrb devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos Planos,

em total auséncia de conflito de interesses.

Neste propdsito, os contratos firmados com prestadores de servigos, bem como a selecdo de tais
prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a mitigagdo de conflitos de interesses, sendo
alvos de andlises qualificadas dos setores juridicos.

Além disso, a Entidade observara a isencdo de seus prestadores de servico, atentando-se, em especial,
para os seguintes casos:

e Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocagdo em produtos da prdpria casa,
em produtos de casas associadas ou por opacidade das informacgdes relacionadas a reversao de
“rebates”;

e Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a sele¢dao de produtos,
sendo inaceitavel situacdo em que o consultor venha a beneficiar-se com o resultado da sele¢édo
de um produto em detrimento de outro;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver estimulos para

gue o autor do monitoramento ndo reporte eventuais problemas;

e Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocacdo em produtos

estruturados e/ou distribuidos pela prdpria casa ou empresa associada.

4. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea c.

No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a Previrb define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e

monitoramento.
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Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN Previc n? 12, os gestores de recursos deverao ser
preferencialmente associados a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

- ANBIMA, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas.

4.1. Contratag¢ao de Custodiante e de Administragao fiduciario

Determinado no “Manual de Procedimentos da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores do Instituto de
Resseguros do Brasil - P RE V I R B”, em seu item 2.2.12 — “Selecionar Custodiantes e Administradores

Fiduciarios”.

4.2. Realizar selegao para abertura de um novo fundo de investimentos de renda
fixa
Determinado no “Manual de Procedimentos da Fundacao de Previdéncia dos Servidores do Instituto de

Resseguros do Brasil - PR E V I R B”, em seu item 2.2.6 — “Realizar Sele¢do para Abertura de um novo

Fundo de Investimentos Abertos — Renda Fixa”.

4.3. Realizar sele¢ao para abertura de um novo fundo de investimentos de renda

variavel

Determinado no “Manual de Procedimentos da Fundag¢do de Previdéncia dos Servidores do Instituto de
Resseguros do Brasil - PR E VIR B”, em seu item 2.2.8.2 — “Realizar Sele¢ao para Abertura de Fundo de

Renda Variavel”.

4.4. Realizar selegao para contratagao de corretora de valores — renda variavel

Determinado no “Manual de Procedimentos da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores do Instituto de
Resseguros do Brasil - P R E V I R B”, em seu item 2.2.7. — “Selecionar Corretoras de Valores — Renda

Variavel”.

4.5. Consultorias Titulos e Valores Mobiliarios

A contratacdo de consultorias de titulos e valores mobiliarios (investimento e risco) devera ser conduzida

por meio de procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:
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CONSULTORIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Selecao Monitoramento Avaliagao

- Qualitativa baseada nos relatérios
de monitoramento das atividades
do consultor;

- Registro de Consultor perante a CVM; | . Qualidade do
atendimento;

- Ser capaz de demonstrar isenc¢ao; - Eficiéncia operacional; - Cumprimento contratual;

- Estrutura compativel com a natureza,
porte, complexidade e modelo de

gestio da EFPC; - Cumprimento contratual; | - Eficiéncias de atendimento;

- Equipe com qualificacdo técnica e|- Atendimento as - . ~
n . - Precisdo de informagdes.
experiéncia em carteira de EFPC; demandas;
i . - Cumprimento das normas
- Portfélio de produtos e servigos; o
aplicaveis;
-Ofertar capacita¢des e treinamentos; |- Observancia de prazos;

- Observancia da politica

- Politica de Segurancga da Informacao; de investimentos da EFPC;

- Cédigo de Etica e Conduta; - Gestao de riscos;

- Politica de prevengao e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento do Al
. - Transparéncia;
terrorismo;

- Controladores e sécios ndo participem
do capital de  empresas de
administragdo, gestdo ou distribuicdo | - Custos.
no mercado em situacdes flagrante de
conflito de interesse.

4.6. Administracao de Carteiras de Valores Mobiliarios e de Gestao de Fundo de
Investimento Exclusivo

Legislagdo de referéncia:

Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 220 (retificada).

A Previrb, na sele¢do de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e de

gestdo de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

I Estabelecer critérios de sele¢cdo que visem a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia;
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Avaliar se o administrador de carteira de valores mobilidrios é devidamente autorizado pela

Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e tem reputacgao ilibada;

Analisar a estrutura existente para a prestacdo do servico, a qualificagcdo técnica e a experiéncia
dos profissionais para o exercicio de administracdo de carteira de valores mobiliarios, incluindo o

histérico de atuagdo do gestor de recursos;

Estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de

verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato;

Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacdes sobre os investimentos
e performance, especificando a periodicidade e as informacGes necessdrias para o

monitoramento das atividades pela Entidade, considerando a regulamentacdo da CVM;

Incluir, nos contratos, quando couber, clausulas sobre penalidades e condi¢des para rescisao

antecipada quando verificado descumprimento;

Analisar se a politica de gestdo de riscos da carteira administrada ou do fundo de investimento
estd alinhada as diretrizes da politica de investimento dos Planos de beneficios da Entidade

Fechada de Previdéncia Complementar - EFPC; e

Verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a Cédigos de Autorregulacdo e
Cadigos de ética e Conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padroes

éticos na administragdo de carteira de valores mobiliarios.

Legislagdo de referéncia:

Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 225 (retificada).

A Previrb, no monitoramento de prestador de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios

deve, no minimo:

VI.

Zelar pela manutencdo da relacdo fiduciaria entre a EFPC e o administrador de carteiras de valores
mobiliarios;

Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;

Zelar pela transparéncia de informacoes divulgadas pelo gestor de recursos;

Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

Monitorar se o administrador de carteira de valores mobilidrios mantém estrutura de
gerenciamento de investimentos e riscos compativel com a complexidade do mandato;

Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e
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VIl.  Avaliar as demonstracdes financeiras anuais do fundo investido e o respectivo parecer dos

auditores independentes.

4.7. Fundo de Investimento Nao Exclusivo

Legislagdo de referéncia:

Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 221 (retificada).

Esse item estabelece critérios gerais e especificos para selecdo, monitoramento e avaliacdo de fundos de

investimentos ndo exclusivos.

a) Diretriz geral —requerida de qualquer classe de fundo de investimento ndo exclusivo
b) Diretrizes adicionais — regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a

saber:

e Fundo de Investimento em Participagdes (FIP)
e Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC)

e Fundo de Investimento Imobilidrio (Fll)

4.7.1. Diretrizes Gerais para Fundo de Investimento Nao Exclusivo

Na selecdo de fundo de investimento, a Previrb deve, no minimo, analisar:

I. O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,
previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

1. As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da EFPC;

Ill. A politica de selegdo, alocacdo e diversificacdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentragdo de ativos;

IV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacdo do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

V.  As hipéteses de eventos de avaliagdo, amortizagao e liquidagdo, inclusive antecipada, quando
aplicavel; e

VL. O histdrico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a Previrb deve, no minimo:
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l. Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
1. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;
lll.  Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia de fatos
relevantes; e

IV.  Analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento da EFPC.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi¢Ges de mercado viabilizem essa operacdo.

4.7.2. Diretrizes Adicionais — Conforme Tipologia de Fundo de Investimento Nao
Exclusivo

As diretrizes adicionais sdo regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais
regras sdo mandatdrias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto

com as diretrizes gerais.

4.8. Fundo de Investimento em Participagoes (FIP)

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 2222, 2232 e 2242 (Retificada).

Na selecdo de fundo de investimento em participacGes (FIP), a Previrb deve analisar:

I.  Asregras aplicaveis para subscricdo e integralizacdo de cotas;
II. A politica de amortizacdo e distribuicdo de rendimentos;
lll. A politica de divulga¢do de informagdes do fundo e de suas sociedades investidas, conforme
regulamentacdo aplicavel;
IV.  Aforma do aporte do gestor em relagdo aos demais investidores;
V. A duragdo do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;
VI. A possibilidade de o gestor langar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do FIP;
VII. Os riscos envolvidos na participacdo da EFPC em comité de investimento do FIP;
VIII. Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliagao dos investimentos do FIP ao valor justo;
IX.  Apolitica para a contratacdo de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na gestdo do fundo

ou das sociedades investidas; e
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As regras de diversificacdo por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do

FIP previstas na politica de investimento do fundo.

4.9. Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)

Na selecdo de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), a Previrb deve analisar:

VI.

A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinacdo, a inadimpléncia e a perda que a
classificacdo de risco e a subordinacdo deveriam suportar comparando-se com a perda
estimada, e a classificacdo de risco no Sistema de InformacgGes de Crédito do Banco Central
(SCR), quando disponivel;

Os mecanismos de protecao do FIDC;

As caracteristicas do FIDC;

As caracteristicas dos direitos creditdrios;

O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessao,
quando houver, e o fluxo financeiro; e

A politica do gestor do fundo para a contratagdo de terceiros para auxiliar na gestdo de recursos,

quando houver.

4.10. Fundo de Investimento Imobiliario (FlIl)

Na selecdo de fundo de investimento imobiliario (Fll), a Previrb deve analisar:

VI.

As caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso existam;

A descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo FlI;

O laudo de avaliagdo quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo que integrardo a
carteira do FllI;

Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo do potencial investidor
no que diz respeito a aquisicdo das cotas do Fll.

Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliagdo dos investimentos do Fll ao valor justo; e

A politica para a contrata¢do de consultores e terceiros para auxiliar na gestdo dos ativos do Fll

ou dos empreendimentos imobiliarios.
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5. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Legislagdo de referéncia:

Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VI, alinea e.
Resolucdo CMN n24.994, Art. 10, 8§ 12e § 22 e Art. 11, § 29,

A avaliacdo, o gerenciamento e o acompanhamento do risco e do retorno dos investimentos serao
executados de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de

investimentos.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocacdo/mandato, considerando:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

e Andlise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacao aos objetivos do plano;

¢ Anadlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

e Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacao;

e Andlise de riscos relacionados a sustentabilidade;

e Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

5.1. Diretrizes para sele¢do e avaliacao de investimentos

Os seguintes pontos serdo avaliados:

e Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macroalocagao;

e Avaliar a documentac¢do da oferta, quando for o caso, com destaque para os fatores de risco e
para a expectativa retorno;

e Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relacdo a complexidade e obrigacdes
inerentes ao investimento;

e Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operacao;

e Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussdrias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,

quando for o caso;
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No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os critérios de

alocacdo e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.

Os processos de selecao de fundos ou gestores de fundos devem considerar, pelo menos:

Histérico de performance do fundo ou do gestor, em prazos e janelas adequados ao tipo de
mandato para o qual estd sendo feita a selegao;

Comparativo do fundo ou do gestor com outros fundos ou gestores que potencialmente poderiam
desempenhar o mesmo papel na carteira da Entidade;

Avaliacdo qualitativa do gestor, em ambos os casos, com vistas a avaliar equipe e processos
envolvidos na gestao;

No caso de gestor de fundos de fundos, avaliacdo do histérico do time, da capacidade de selegdo
de fundos, da independéncia com relacdo aos fundos escolhidos e, quando for o caso, da

capacidade de alocacdo em classes distintas e da realizacdo do rebalanceamento entre elas.

Adicionalmente aos critérios aqui estabelecidos e também aqueles detalhados na Resolugao PREVIC n?

23, os gestores de recursos deverdo ser preferencialmente associados a ANBIMA, observando os

principios e regras do Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas.

5.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

Desempenho em relagdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
Performance em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Grau de utilizagdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
Monitoramento do rating e das garantias, no caso de investimentos em crédito privado;

Alteragdes qualitativas relevantes no ativo, emissor ou gestor, conforme o caso.

A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacdes devem ser constantemente monitoradas em fungao

da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A drea de investimentos deve
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estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigacdo de prover a
Entidade de informagdes necessarias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em

seu periodo de aplicacdo e desenvolvimento.

Cabe destacar que, no caso de gestores de fundos de fundos, a performance do investimento deve ser
avaliada levando-se em conta a performance dos fundos investidos em segundo nivel, sem prejuizo de

comparagdes com outros potenciais gestores.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi¢Ges de mercado viabilizem essa operacao.

O modelo de gestdo leva em conta o balanceamento das carteiras, considerando a parcela de recursos
gue pode ser investida no longo prazo e a que deve ser mantida com a devida liquidez, para fazer frente
aos compromissos relativos aos beneficios concedidos e as despesas de custeio dos investimentos. Para
tanto sdo utilizadas ferramentas internas de Controle de Fluxo de Ativos e Passivos e Mapa de

Concentragdo por Emissor.

Desta forma, poderao ocorrer rebalanceamento entre os ativos, observando sempre as oportunidades de
mercado, a conformidade com os limites estabelecidos e os objetivos do Plano. Em face da exigéncia de
se manter niveis adequados de solvéncia, bem como a compatibilidade do fluxo de caixa, devem ser

observadas as seguintes regras prudenciais de investimentos para o Plano A:

a) Manter em fundos de liquidez imediata pelo menos o equivalente ao compromisso médio de seis meses

de fluxo previdencial;

b) Monitorar a vida atil estimada dos recursos do Plano através do Estudo de compatibilidade do fluxo de

ativos e passivos do Plano;

¢) Compatibilizar os demais recursos em fun¢do do fluxo do passivo e do prazo médio necessario

(duration).

d) De forma complementar, observar o item 2.2.10 do Manual de Investimentos.

6. SOBRE O PLANO

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso IV.
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A presente politica de investimentos considera a modalidade do Plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a construcdo da

carteira visa a compatibilizar a alocagdo em ativos com as necessidades do Plano.

PLANO DE BENEFICIOS
Nome Plano Previdencial A
Modalidade Beneficio Definido (BD)
Meta Atuarial 100% da A do INPC + 3,76% ao ano
CNPB 1977.0001-18
CNPJ do Plano 48.306.554/0001-48
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) Leonardo Mariano Baptista

6.1. Passivo Atuarial

Com base nas caracteristicas do Plano, a Previrb realizou o estudo de macroalocag¢do do Plano, visando a
manutenc¢do de uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta atuarial, garantindo o

fluxo de pagamentos das obrigacGes previdenciarias.

Para tanto, considerou as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos. Ndo obstante, foram respeitados os limites de

cada classe de ativos, dadas as restri¢cdes legais e demais parametros considerados no modelo.

Por fim, definiu-se a carteira de investimentos mais adequada ao passivo do Plano, mitigando-se o risco
de descasamento de fluxos entre ativos e passivos, cujos referenciais de prazo médio dos fluxos do ativo

e passivo foram:

REFERENCIAIS DO PLANO DE BENEFICIOS
Duration do passivo 8,88 anos

Duration do ativo 7,47 anos
*Calculo Venturo.

7. OPERAGOES EM ATIVOS FINANCEIROS COM A PATROCINADORA,
FORNECEDORES, CLIENTES E DEMAIS EMPRESAS LIGADAS AO GRUPO
ECONOMICO DA PATROCINADORA
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Operacgdes em ativos financeiros com a Patrocinadora, Fornecedores, Clientes e Demais Empresas Ligadas

ao Grupo Econdémico da Patrocinadora

A EFPC deverd observar no ato de aquisicdo de ativos de emissdo de patrocinador do Plano, o montante
financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de 7% dos recursos garantidores em alocagao
por emissor-patrocinador, ndo obstante ao limite previsto na resolugdo CMN 4.994/2022, art. 27 - lll § 42

e observado o item 10.2.4.

Deverd também ser realizada avaliacdo interna dos principais riscos envolvidos nas operagées com o
patrocinador, tais como: Solvéncia, Crédito, Exposi¢do, Conflito de interesses etc.
As operacOes de aquisicao de ativos de emissdao de patrocinador do Plano deverdo contar ainda, com

avaliacdo de consultoria independente, quando o volume superar 5% dos recursos garantidores.

Atualmente, o portifélio do Plano A apresenta operacGes com partes relacionadas, patrocinador IRB (Re),

envolvendo ativos de renda fixa e Contratos de Garantia Pré68, que totalizam, na posicdo de 31/10/2024:

Conta Taxade
Segmento Ativo Custodia uantidade Valor (R Vencimento
g CETIP Q Aquisicao (R3)
L BRADESCO
RENDA FIXA| DEBENTURES | 26869.70.6 . 28.761 |[IPCA+6,6579%| 35.442.120 | 15/10/2026
CUSTODIA
SUMARIO PLANO A

Operagdes Contratadas Contratos de Garantia Pré 68 | 115.251.801

8. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso |.

A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.
Para a composicdo do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento

e mandato.

A definicdo do parametro superior para cada limite de alocagao visa dar flexibilidade para a realiza¢do de
Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o propdsito de

proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

A proposta de alocac¢do apresentada nesta Politica de Investimentos foi baseada no estudo ALM — Asset

Liability Management (Gerenciamento de Ativos e Passivos).
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ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO

LIMITE ALOCACAO LIMITE
SEGMENTO BENCHMARK
LEGAL OBIJETIVO SUPERIOR
Renda Fixa 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 100% 80,00% 100,00%
Titulos Publicos Federais - 100% - 100,00%
Titulos Privados - 80% - 70,00%
Fundos de Investimentos - N/A - 80,00%
Renda Variavel 100% da A do IBrX-50. 70% 14,00% 25,00%
Acdes (mercado a vista) +
N 100% da A do IBrX-50 70% 14,00% 25,00%
Opcoes*
Estruturado 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 20% 1,00% 6,50%
Imobiliario 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 20% 3,50% 8,00%
Operagdes com
. 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 15% 0,50% 2,00%
participantes
Exterior 100% da A MSCI WORLD 10% 1,00% 1,50%

*Limite maximo para aplicagdo no mercado de opg&es fixado em 1,00%.

8.1. Cenario MacroeconOmico:

Nos ultimos dois anos, a grande discussdo no mundo tem sido a condug¢do da politica monetdaria e a
inflagdo. Ainda é um cenario repleto de incertezas que permeia as decisées dos principais Bancos Centrais.
Nos EUA, por exemplo, a inflagdo segue apresentando oscilagdes, gerando duvidas quanto a necessidade
de aumentos nas taxas de juros, mas as proje¢cdes dos economistas apontam que para o proximo ano o
Federal Reserve (o BC americano) vai optar pelo gradualismo em seu ciclo de reducdo da taxa de juros.
No Brasil, com a elevagao nas projecoes de inflagdo, os economistas avaliam que o aperto monetario pode
continuar até o inicio de 2025, mantendo a taxa Selic acima de 10% ao ano por um periodo prolongado,
a depender da conduc¢do do governo em relagdo ao arcabouco fiscal. Manter atengdo ao ambiente
externo e as condigGes internas do Brasil é fundamental para a gestdo dos investimentos. Diante deste

contexto, monitoramento do fluxo, disciplina e diversificagdo sdo cruciais para o sucesso da execugao das

estratégias de investimentos.
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Um estudo realizado pela consultoria de investimentos Aditus, mostra que de um grupo de 138 Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), com 205 planos de beneficio definido (BD), totalizando
aproximadamente RS200 bilhdes em ativos imobilidrios, a rentabilidade média acumulada no ano, até
setembro, foi de 7,12% ante a meta de 6,78%. Segundo a Aditus, 91% dos ativos estdo alocados em renda

fixa, majoritariamente, nos titulos publicos federais atrelados a inflagao.

Importante também ressaltar que a duration do passivo, ou seja, qual o tempo médio dos participantes

do Plano, é o que vai definir se a carteira precisa ter mais renda fixa ou alocagGes em ativos de risco.

Neste contexto e em se tratando de cenario econdmico, esta Politica de Investimento toma como base o
cenario produzido pelo Banco Central do Brasil - FOCUS, reconhecido pelo mercado financeiro como
balizador de informacdes, para os indicadores existentes em sua composi¢do, quanto aos demais (cenario
de renda variavel, investimentos estruturados, imobiliario, empréstimos e investimentos no exterior)

foram considerados cendrios desenvolvidos pela Aditus.

E importante frisar que mudancas no cendrio macroecondmico inevitavelmente alteram as expectativas
de retorno dos ativos, bem como suas volatilidades, o que pode obrigar os administradores do Plano a

buscar um novo ponto de equilibrio dentro dos limites de alocacdo de cada segmento.

8.2. Analise Prévia do Risco de Investimentos

Os investimentos realizados diretamente pela Fundacdo devem ser objeto de andlise prévia. A andlise de
cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas do segmento a ser
investido, bem como em relacdo aos estudos de ALM, Relatério de Enquadramento e Controle de Fluxo

de Ativos e Passivos.

Antes de executar as operacgdes, a Previrb verifica se a agdo pretendida estd de acordo com as disposi¢ées
estabelecidas pela Resolugdo CMN n2? 4.994/2022 e se ndo incorre em qualquer das vedacdes previstas

na referida norma.
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8.3. Renda Fixa

8.3.1. Critérios para Alocagao de Recursos (Ativos Elegiveis)

- Serdo elegiveis os investimentos em ativos de renda fixa permitidos pela legislacdo vigente aplicavel as

EFPC’s, observando as restricdes impostas por esta Politica e pelo Manual de Procedimentos.

- A alocagdo percentual dos investimentos a ser adotada nos exercicios 2025/2029 continuarad dando
énfase as aplicagdes em titulos de renda fixa, de acordo com seu passivo atuarial. Assim, a carteira de
renda fixa devera buscar uma composicdo compativel com as condi¢des de mercado, combinando a
participacdo de indexados (IGP, IPCA, INPC etc.), com titulos atrelados a taxa de juros da economia (SELIC

e CDI) e papéis pré-fixados.

- Os titulos e valores mobilidrios privados de renda fixa, de emissdo de empresas ou instituicdes
financeiras, deverdo ter por base a classificacdo do emissor na categoria de baixo risco de crédito,
estabelecida por empresas de “rating” especializadas ou, caso ndo seja de baixo risco, respaldada por

parecer do COINV.
- A liquidez devera ser considerada como fator determinante nas aplicagdes dos recursos;
- Os fundos de investimentos (FI’s) deverdo participar da carteira do Plano;

- Os FI's terdo que ser administrados por instituicGes financeiras classificadas como de baixo risco de
crédito.

8.3.2. Monitoramento do Investimento

Os titulos de crédito privado adquiridos por qualquer Plano administrado pela PREVIRB deverdo ter o
monitoramento durante a sua vida Util, conforme diretrizes gerais do item 5.2 e Manual de Procedimentos

- item 2.2.10 — “Analisar e Monitorar os Titulos de Créditos Privados”.

8.3.3. Benchmark

Para o segmento de renda fixa, a PREVIRB utiliza como Benchmark 100% da A do INPC + 3,76% a.a.
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8.4. Renda Variavel (Ag¢oes)

8.4.1. Critérios para Alocagao de Recursos (Ativos Elegiveis)

No minimo 80% da carteira de renda variavel do Plano deverd ser composta por empresas que estejam
relacionadas entre participacdes da carteira hipotética do IBOVESPA, IBrX-50, IBrX-100 e IGC (indice de

Governanga Corporativa), conforme critério de selecao estabelecido pelo Manual de Procedimentos;

No maximo 20% em empresas que ndo estejam relacionadas entre participa¢des da carteira hipotética do

IBOVESPA, 1BrX-50, IBrX-100 e IGC (indice de Governanca Corporativa).

No mdaximo 5% do total da carteira de Renda Variavel, por operagao, do Plano A, poderd ser aplicado em
novas acles provenientes de “IPO” — Abertura de Capital — desde que obedecam aos critérios
estabelecidos no item acima e nos “limites de diversificacdo” deste capitulo da Politica de Investimentos.
Os investimentos neste segmento somente serdo realizados apds serem submetidos e referendados pelo

COINV e aprovados pelo CONDEL;

As negociagdes de compra e venda terao por base estudos macroecondmicos, de setores e das empresas,

além de andlises graficas — obtidos de forma interna ou externa.

As operagOes deverdo ser realizadas por corretoras previamente selecionadas, conforme os critérios

definidos no Manual de Procedimentos.

8.4.2. Limites de Diversificacao

As normas de diversificagdo para o segmento de renda varidvel deverdao obedecer aos limites legais, aos
limites impostos por esta Politica e aos critérios de movimentagao de acdes do Manual de Procedimentos.

Os investimentos em bolsa deverdo privilegiar o seguinte critério de selecéo:

- AcOes de empresas que apresentem boas perspectivas econdmicas, além de sdlida situacdo financeira;
- Prioridade para as empresas de setores com potencial econémico de crescimento;

- AcOes de empresas com uma boa politica de distribuicdo de dividendos; e

- Acdes com alta /média liquidez na Bolsa de Valores.
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8.4.3. Opgoes

As operacdes com opcdes serdo efetuadas com o objetivo de protecdo, respeitando os limites legais,

desde que na modalidade “com garantia”.

8.4.4. Benchmark

100% da A do IBrX-50.

Optou-se pelo IBrX-50 por ser o indice que mede o retorno total de uma carteira tedrica composta pelas
50 ag¢Ges mais negociadas na BM&FBOVESPA em termos de liquidez, ponderadas na carteira pelo valor

de mercado das a¢Ges disponiveis a negociagao.

8.5. Estruturado

8.5.1. Segmento

A alocagdo neste segmento busca oportunidade de diversificacdo dos investimentos, de acordo com o
cenario macroecondémico e o estudo de ALM, com perspectiva de retornos adicionais as classes de ativos
tradicionais. As estratégias dos fundos deste segmento podem também incluir: investimentos em setores
gue ndo estdo bem representados em indices acionarios; empresas em diferentes estagios de
crescimento, com maior potencial de retorno; e fundos destinados a projetos especificos ou que possuam
estratégias que atuam concomitantemente em diversos segmentos de mercado, como renda fixa, renda

variavel e imédvel.

Os investimentos neste segmento somente serdo realizados apds serem submetidos e referendados pelo

COINV, e aprovados pelo CONDEL.

8.5.2. Benchmark

Para o segmento investimentos estruturados, a PREVIRB utiliza como Benchmark 100% da A do INPC +

3,76% a.a.
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8.6. Imobiliario

8.6.1. Segmento

Atualmente o Plano A mantém no setor imobilidrio os seguintes investimentos: Centro Empresarial
Mourisco e Esplanada Shopping Center, participacées voltadas para renda. A Previrb também é
proprietaria de 01 (um) andar no Edificio Charles de Gaulle, sendo parte do espago destinado ao uso

proprio e parte para renda.

8.6.2. Benchmark

Para o segmento de imdveis, a PREVIRB utiliza como Benchmark 100% da A do INPC + 3,76% a.a.

8.7. Operagodes com Participantes

8.7.1. Segmento

A carteira de OperagGes com Participantes da PREVIRB pressupde a concessdo de empréstimos com livre

destinagdo dos recursos, sendo elegiveis aos participantes ativos e assistidos.

O segmento possui caracteristicas de baixo risco de crédito, devido a consignagao em folha de pagamento.
Além disso, é aderente as exigéncias atuariais do Plano A, uma vez que o seu retorno estd vinculado a

meta atuarial do Plano.

As condig¢Bes das operacdes de empréstimo simples reger-se-do por normas especificas, baixadas pelo

CONDEL.

8.7.2. Benchmark

Para o segmento de empréstimos, a PREVIRB utiliza como Benchmark 100% da A do INPC + 3,76%a.a.

8.8. Exterior

As aplicacdes para fins de renda poderdo ser feitas no exterior, limitada ao percentual indicado no quadro

de Alocagdo de Recursos.

Qualquer investimento no exterior devera ser aprovado pela DIREX, referendado pelo COINV e aprovado

pelo CONDEL.
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8.8.1. Benchmark

Para o segmento investimentos no exterior, a PREVIRB utiliza como Benchmark 100% da A do MSCI

WORLD.

8.9. Derivativos

O Plano de beneficios privilegia a utilizacdo dos instrumentos derivativos que tenham como finalidade a
protecdo dos investimentos, desde que na modalidade “com garantia” e sdo permitidos, desde que
respeitados cumulativamente os limites, restrices e demais condi¢des estabelecidas pela Resolu¢gdao CMN

n2 4.994/2022, além das normas internas.

Caso a Previrb decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operagdo de derivativos em seu
regulamento/politica de investimentos, devera instruir o processo de selecdo e analise do fundo com
parecer que verse expressamente sobre os objetivos e justificativas para a escolha da utilizacdo de

derivativos e deferimento do COINV.

O controle de exposi¢do, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessaria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de

operacgdes e das despesas com a compra de op¢des, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;*

e Valor total dos prémios de opgGes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢cdo em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissado de instituicdo financeira e a¢des
da carteira de cada Plano ou fundo de investimento.?

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo de

derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

! Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.

2 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagdo, deverd ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolu¢do CMN n2 4.994/22.
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Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar
operacbes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:
e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opcOes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacOes deverdo ter o objetivo de protecdo, seja em relagdo a um cenario adverso ou ao
descolamento em relagdo a um determinado obijetivo.

8.10. Rentabilidade Auferida

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso lIl.

A rentabilidade auferida pelo Plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 05 (cinco) exercicios,
de forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCACAO

SEGMENTO 2020 2021 | 2022 | 2023 | 2024* F.\e8]\"[V]F.\s] 0]
Renda Fixa 9,27% | 14,17% | 11,44% | 10,64% | 8,80% 67,35%
Renda Variavel -58,41% |-11,41%|13,86% | 18,12% | -2,11% -51,49%
Estruturado - - - - - -
Imobilidrio 5,26% | 0,01% |12,72%|14,07% | 4,60% 41,58%

Operagdes com Participantes | 16,43% | 22,86% | 17,70% | 15,03% | 13,14% 119,11%
Exterior - - - - - -
PLANO A (BD) -1,84% | 13,62% | 11,72% | 11,30% | 10,13% 52,74%
*Rentabilidade auferida até out/2024.

8.11. Definicdao de Metas de Rentabilidade

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n? 23/23, Art. 212, Inciso Il e IV e § Unico.

As metas de rentabilidade por Plano e segmento de aplicagcdo, foram estabelecidas, conforme tabela a

segulir:
SEGMENTO META DE RENTABILIDADE | RETORNO ANUAL ESPERADO'
Renda Fixa 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 8,09%
Renda Variavel 100% da A do IBrX-50 15,14%
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SEGMENTO META DE RENTABILIDADE | RETORNO ANUAL ESPERADO'
Estruturado 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 8,09%
Imobiliario 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 8,09%
Operagdes com Participantes | 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 8,09%
Exterior 100% da A MSCI WORLD 16,17%
Plano 100% da A do INPC + 3,76% a.a. 8,09%

" Conforme projecdo disponibilizada pela consultoria Aditus.

A meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados em cada um
dos segmentos listados, rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos

objetivos do Plano.

9. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados pela
Previrb (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na

Resolugao CNPC n2 43, de 06 de agosto de 2021 e suas alteragdes.

O apregcamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante
contratado pela Previrb ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-se

estabelecer que esse apregamento estara sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicGes
reconhecidas por sua atua¢cdao no mercado de capitais brasileiro, como a Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos
com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas

especializados e com reconhecida capacidade;

e Modalidade: como regra geral, os ativos serdo marcados a mercado. Como excecdo a regra,

os titulos publicos federais com prazo entre a data de aquisi¢cdo e a data de vencimento igual
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ou superior a cinco anos podem ser registrados na curva desde que haja capacidade financeira

e intencdo de manté-los na carteira até o vencimento.

e Reclassificacdo: a alteracdo da modalidade na curva para a mercado pode ser realizada, a
critério da EFPC, na ocorréncia de pelo menos uma das seguintes situacdes: motivo isolado,
ndo usual, ndo recorrente e ndo previsto; para a reducao da taxa de juros ou para aumento
da longevidade, mediante alteracdo da tabua de mortalidade, dos Planos de beneficios que
utilizem hipdteses atuariais na constituicdo e manutencdo de beneficios, desde que o
resultado da reclassificacdo seja igual ou inferior ao valor do ajuste decorrente da alteracao

da(s) hipétese(s), com base em estudo técnico especifico elaborado pela EFPC.

E recomenddvel que todas as negocia¢des sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.

O controle da marcacgdo dos ativos é feito por meio de relatdrios gerados mensalmente por consultores

contratados.

10. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de

liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacgdes.

10.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a Previrb emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de

Value-at-Risk |volatilidade dos ativos (e em suas correlagdes) presentes na carteira analisada, qual a
(VaR) perda maxima esperada (ou perda relativa) nas condi¢des atuais de mercado. A

utilizacdo de cada modelo dependera do tipo de mandato e de seus objetivos.
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FERRAMENTAS PROPOSITO

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciacao dos ativos
Stress Test | e valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos), qual seria a

extensdo das perdas na hipétese de ocorréncia desse cenario.

10.1.1. VaR

Para os segmentos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR, com o objetivo

de a Previrb controlar a volatilidade das carteiras do Plano. Serdo utilizados os seguintes parametros:

e Modelo: Ndo-Paramétrico.
e Meétodo de Célculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
¢ Intervalo de Confianca: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem serd aplicada a carteira aberta dos fundos e dos

benchmarks, quando for o caso. O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK VaR LIMITE

Segmento RF | 100% da A do INPC + 3,76% a.a. VaR 2,50%
Segmento RV 100% da A do IBrX-50 VaR 18,00%

O COINV pode sugerir alteragdes desses limites, desde que haja mudangas bruscas nos mercados de juros
e bolsa. A alteragdo, no entanto, deve ser sugerida mediante relatério técnico que deve constar os novos
limites para os segmentos de renda fixa e renda varidvel. A alteragdo do VaR deve ser informada ao

CONDEL.

10.1.2. Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudangas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecGes considerem as varia¢des histéricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras

variacdes adversas.

Sem prejuizo de outras simulacdes de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress

sera feito com base nos seguintes parametros:
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e Cendrio: B3
e Periodicidade: mensal
O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cenadrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as analises de

valor em risco com a anélise de stress.

10.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui

estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1. Seranalisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

2. Seranalisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de tal
rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagao atipica de mercado;

3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e

potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao existe obrigatoriedade, a priori, de

zeragem e/ou reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupcdo das operagdes.

10.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa a mitigar o efeito de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigagdes relativas a liquidagdo de opera¢des que envolvam a negociagao de ativos

financeiros, resultando em prejuizo ao Plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a Previrb avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito
em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a geragdo de

fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:
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ABORDAGENS PROPOSITO

A andlise qualitativa, realizada no caso de operacdes diretas, é composta por inimeros
Qualitati elementos que possam contribuir com a formacao de opinido acerca da capacidade de

ualitativa . . . . ~
pagamento, incluindo-se: andlise de emissores, documentacdo e prospecto, prazos,

fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificacdo de risco de crédito buscam avaliar a um

S emissor de crédito ou de uma operacdo especifica, atribuindo uma medida que
uantitativa
representa a expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma

classificacdo de risco (rating).

10.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo dos investimentos deve
adotar critérios de andlise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora. No item Andlise de Crédito Privado constante do Manual de Procedimentos (2.2.3 e 2.2.10)
sdo destacados os critérios e limites para compra dos titulos de crédito que os Planos da PREVIRB venham

a investir, devendo ser observado:

a) Relagdo entre o prazo e o spread de crédito;

b) Capacidade de solvéncia do devedor;

c) Garantias e Covenants da operacao;

d) Adequacgdo da remuneracdo ao benchmark do Plano;

e) Limites maximos por emissor relativamente as carteiras de investimentos de cada Plano; e

f) Classificacdo das InstituicGes financeiras e ndo financeiras.

10.2.2. Abordagem Quantitativa

A avaliagdo quantitativa do risco de crédito sera realizada pela utiliza¢do de ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um grau crescente de risco
de default sintetizado por uma escala de notas, para as quais a Previrb estabelece um grau minimo para

realizacdo de suas aplica¢oes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
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e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating

da emissdo ou rating da companhia emissora concomitantemente.

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras

de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas

classificadas como “Investimento”, conforme exemplifica¢do classificativa a seguir:

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P |Moody’s | Liberum | Austin AMBest
1 AAA (bra) brAAA | AAA.br AAA brAAA At+
AA+ (bra) brAA+ | AA+.br AA+ brAA+ A+
2 AA (bra) brAA AA.br AA brAA A
AA- (bra) brAA- | AA-.br AA- brAA- A-
A+ (bra) brA+ A+.br A+ brA+ B++
3 A (bra) brA A.br A brA B+
A- (bra) brA- A-.br A- brA- B
BBB+ (bra) | brBBB+ | BBB+.br | BBB+ brBBB+ B-
4 BBB (bra) brBBB BBB.br BBB brBBB C++
BBB- (bra) | brBBB- | BBB-.br BBB- brBBB- C+
BB+ (bra) brBB+ | BB+.br BB+ brBB+ c
5 BB (bra) brBB BB.br BB brBB C-
BB- (bra) brBB- BB-.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ B+.br B+ brB+ D
6 B (bra) brB B.br B brB
B- (bra) brB- B-.br B- brB-
CCC (bra) brCCC CCC.br CCC brCCC E
7 CC (bra) brCC CC.br CcC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD F

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:
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e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou emissor, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating; e
e 0O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no

pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Cabe ressaltar que a Fundacdo aplicard em titulos de crédito privado as faixas de 1 a 4 da tabela de rating

das agéncias classificadoras de risco.

10.2.3. Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢do a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,

visando proteger o interesse dos participantes dos Planos de beneficios.
Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e AplicagGes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo; e

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento 60%
Grau Especulativo 10%
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Cabe destacar que o limite para ativos classificados na categoria “Grau Especulativo” ndo deve ser
entendido como aval para aquisicao de titulos nessa condicdo por parte dos gestores de carteira e de
fundos exclusivos. A existéncia de tal limite tem, como objetivo, comportar:
e Eventuais rebaixamentos de rating de papéis ja integrantes da carteira de investimentos que
foram adquiridos como “Grau de Investimento”;
e Papéis presentes nas carteiras de fundos condominiais, sobre os quais a Entidade ndao exerce
controle direto;

e Papéis recebidos em decorréncia de processos de recuperacao judicial de empresas que estavam
presentes na carteira da Entidade.

10.2.4. Controle de Concentragao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentara para eventuais concentracGes em determinados
emissores e/ou em setores especificos da economia, que se apresentem de forma excessiva. A razdo pela
qual tal atitude é tomada é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o
mercado de crédito estd sujeito a idiossincrasias préprias, que podem levar a perdas mesmo em situagoes

aparentemente controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO | CONTROLE INDIVIDUAL | CONTROLE SETORIAL
Financeiro 7% 20%

Corporativo 7% 12%

10.3. Risco de Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez é uma preocupac¢do constante para a Previrb. O fluxo de recursos
da fundagdo é gerido com base no horizonte de compromissos beneficidrios. Através da compatibilizagdo
dos fluxos de disponibilidades e compromissos, a Fundagdo estabelece o nivel de liquidez necessaria ao
cumprimento das obrigacdes de curto prazo. Essas operagles sdo gerenciadas a partir da analise do
Controle de Fluxo de Ativos e Passivos e de fundos abertos com lastros em titulos de renda fixa, por
oferecerem liquidez imediata. No curto, médio e longo prazo, busca-se otimizar os vencimentos das

aplicagGes em relagdo aos passivos e o ajuste ao prazo médio da carteira.

Para o segmento de renda varidvel, o fator liquidez deve ser decisivo na estratégia de investimentos no

periodo de vigéncia desta Politica de Investimento.
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A carteira de acbes do Plano Previdencial A devera ser composta por titulos de empresas com boas
perspectivas econdmicas, sélida situacdo financeira e alta/média liquidez em bolsa. O conjunto das a¢des
consideradas de média liquidez, ndo contempladas na carteira tedrica do IBOVESPA e do indice IBrX-50,

ndo podera ultrapassar a 25% (vinte e cinco por cento) da carteira de renda variavel.

Para fins de mensuracdo e anadlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obrigacGes com os participantes no curto e médio
prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados ativos que

estejam sujeitos a variagGes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

10.3.1. Indices de Liquidez

A principal ferramenta de gestao de liquidez em um plano com passivo atuarial é o estudo de ALM, que
considera as obriga¢des do passivo na determinagdo da carteira de investimentos. Além de atualizar o
ALM periodicamente, a Entidade acompanhara os fluxos de recebimento de seus ativos através de

relatdrios disponibilizados de forma interna e externa.

Além disso, a Entidade acompanhara, semestralmente, os indicadores seguintes para evidenciagdo da
capacidade de pagamento de suas obrigacdes com os participantes. Tais indicadores foram baseados nos
indices de liquidez desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatério de Estabilidade da Previdéncia

Complementar, com adaptacdo de metodologia para adequacdo das informacdes disponiveis.

N3o serdo estabelecidos pardmetros minimos, sem prejuizo de vir a agir quando os niveis dos indices a

seguir apresentados estiverem abaixo de 1.
indice de Liquidez Global (ILG)

O indice de liquidez global (ILG) tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos liquidos,
independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente as

obrigacdes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos, titulos privados de renda fixa,
operag¢bes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda varidvel sem restricdo para
resgates. O indice compara esse montante de liquidez, frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos de
beneficios subtraidos dos fluxos de contribuicGes de ativos e assistidos) estimado para os proximos cinco

anos, descontada da meta definida na ultima avalia¢do atuarial.
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Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de ativos com liquidez em montante
superior aos passivos atuariais liquidos, indicando que ndo ha insuficiéncia de ativos para cobrir as

obrigacdes.

Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizacdo de ativos e evitar perdas decorrentes da
necessidade de negociar sob condi¢Ges adversas de mercado, a precos inferiores aos estabelecidos como

meta quando adquiridos.
indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)

O indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos titulos de renda fixa em
carteira (titulos publicos, titulos privados e operacées compromissadas) de prazos de vencimentos curtos
(até cinco anos) com os VP das obrigacGes atuariais liquidas das contribuicGes, no mesmo prazo (até cinco

anos).

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos
passivos atuariais liquidos, indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as
obrigacdes no periodo de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposi¢do ao risco de

mercado.
10.3.2. Redu¢dao de Demanda de Mercado (Ativo)

Adicionalmente, a Entidade monitorard a liquidez que pode ser gerada de maneira imediata a partir de
sua carteira de ativos. Esse controle sera feito por meio do controle do percentual da carteira que pode
ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizagdo de 20% do volume médio
negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos exclusivos. No caso
dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacdo divulgado em regulamento. Ndo sera estabelecido
limite inferior para esse controle, haja vista que os controles anteriores ja permitem acompanhar a

liqguidez necessaria para o cumprimento das obrigacGes atuariais.

10.4. Risco Operacional

O risco operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequac¢ado de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de agBes que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos,

alinhados com a legislacdo aplicavel.
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10.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

monitoramento do risco juridico incide sobre a gestdo dos sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratacdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridicos da carteira de

investimentos.

10.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipac¢do de agles aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periédicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR da carteira consolidada conforme

parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da

diversificacdo de setores e emissores.

10.7. Risco Atuarial

O risco atuarial é proveniente da nao aderéncia das hipdteses biométricas, demograficas, econémicas e
financeiras utilizadas na estimativa do cdlculo do passivo e, consequentemente, dos recursos necessarios
para a Fundag¢do honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes do Plano. O monitoramento
desse risco é feito a partir da avaliagdao do passivo atuarial de cada Plano, quando cabivel, e também a
partir da reavaliagdo permanente da macroalocagdo de ativos, de modo a determinar a melhor estratégia

para o cumprimento das obriga¢des atuariais.
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10.8. Risco de Solvéncia

Entende-se por risco de solvéncia o risco decorrente das obrigacGes da Previrb para com seus
participantes. O monitoramento desse risco é feito a partir da avaliagdo do passivo atuarial de cada Plano,
guando cabivel, e também a partir da realizacdo de simulacdo dos valores de beneficios (tanto dos atuais
aposentados como dos futuros) que devem ser pagos ano a ano, descontados dos valores das

contribuicOes a serem recebidas (desembolsos anuais).

Com a adogdo da metodologia descrita acima é possivel encontrar a Reserva Matematica e a consequente
Provisdo Matematica. Desta forma, o passivo estd mensurado, bastando verificar a relacdo do que ha em

ativos contabilizados na carteira, para se avaliar como esta a solvéncia do Plano.

10.9. Risco Relacionado a Sustentabilidade

Legislagdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VL.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensGes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes

ambientais, sociais e de governanga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes

elementos:

e |mpacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;
e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos; e

Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ESG
(Environmental, Social and Governance) séo:

e Integracdo, mediante a agregacdo de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais

e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;
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e Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanga dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

e Filtragem — a filtragem pode ser positiva, quando a alocagdo de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentdvel ou negativa,
qguando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos

ESG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a EFPC se atentara, em seus
processos de selecdo, incorporacao de analises relacionadas ao tema ESG na construcao dos portfdlios
dos seus gestores. Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo educativo, mas em breve passara a ser

classificatorio.

11. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolugdo

CMN N2 4.994/22, serdo aplicados os seguintes controles internos:

11.1. Controles Internos Aplicados na Gestao de Riscos

Risco Monitoramento Controles adotados

- Controles pelos gestores exclusivos;

Riscode |- Modelos de VaR; - Relatdrios de Risco;

Mercado |- Teste de Stress. - Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

o - Controles pelos gestores exclusivos;
. - Limitagdo por contraparte; L. .
Risco de . . - Relatdrios de Risco;
e - Diversificagao; . L . N
Crédito ) - Monitoramento dos limites estabelecidos e alteragdes

- Acompanhamento de ratings. )
de rating.

- Monitoramento dos prazos de resgate e caréncia de
fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através de
relatérios de risco e Relatdrio de Compliance;

Risco de |- Liquidez dos ativos de - Ap0ds concluido o estudo de ALM a Previrb extrai do
Liquidez | mercado. referido estudo uma tabulagao com a liquidez a ser
requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de
beneficios;

- Monitoramento de indices de controle.
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Risco Monitoramento Controles adotados
- Implementagdo e mapeamento de processos e rotinas
Ri - Controles Inadequados; de trabalho;
0 ISC_O 1k Falhas de Gerenciamentos; - Adocgao de praticas de governanga corporativa;
peracional) Erros Humanos. - Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.
- Enquadramento Legal;
- Enquadramento da Politica de Investimentos e Manual
de Procedimentos;
- Monitoramento mensal dos limites gerais no Relatério
- Violagdo da Legislacdo e de Compliance;
e o] Politica; - Avaliacdo técnica e criteriosa de contratos com gestores
e B Violagao de Regulamentos; e prestadores de servigo.
- Falhas em contratos. - conferéncia e/ou auditorias, sobre processos
decisorios relevantes e com patrocinadores.
- O Comité de Controle Interno é a instancia responsavel
pela avaliagdo e monitoramento da matriz de risco da
fundagao.
- Possiveis perdas causadas por | Priorizar os investimentos em titulos soberanos em
Risco problemas generalizados no titulos que disponham de garantias;
Sistémico Y - Considerar aspectos de diversificacdo de setores e
emissores.

11.2. Controles Internos Aplicados em Eventos de Desenquadramento

No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes procedimentos minimos devem ser

observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de

revisdo de processos, e adequagao formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar san¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal

até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado conforme os ditames

legais; e

e O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN n2 4.994/22 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua

alienagao.
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12. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO AP:::II'-\)EIT\O RESOLUCAO
Aprovacdo da Diretoria Executiva 13/12/2024 962 -
Aprovacao do Conselho Deliberativo 27/12/2024 1143 028/2024
Encaminhamento ao Conselho Fiscal 30/01/2025 -
Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2025 - -
Publicacdo no site da PREVIRB XX/XX/XXXX - -
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