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FIP BARCELONA!

Este Informativo visa apresentar aos participantes, assistidos e pensionistas da PREVIRB, os detalhes
da operagéo de investimento, denominada FIP Barcelona, que envolveu a participagdo no capital da
principal patrocinadora, o IRB Brasil RE.

Antecedentes

ApoOs a abertura do mercado de resseguros no Brasil, ocorreu o0 processo de desestatizacdo do IRB
Brasil RE, fato marcante para o setor, ocorrido em outubro de 2013. Concluido esse processo, o controle
da Companhia passou a ser exercido por um grupo composto pelos seguintes acionistas: Unido, BB
Seguros, Bradesco Seguros, Ital Seguros e o FIP CAIXA Barcelona.

Formacdo do FIP Barcelona

Inicialmente, o desenho do fundo previu a participacdo de quatro entidades de previdéncia, cada qual
participando com 25% das quotas. ApOs tratativas ocorridas em marco de 2012, a PREVIRB entendeu
gue esse percentual de participacdo era excessivo e que a sua parte deveria ser compartilhada com
outro cotista e, dessa forma, a composicdo definitiva contou com a participacdo de cinco fundos de
pensédo, sendo a quota da PREVIRB de 12,5%.

O objetivo era adquirir acdes do IRB Brasil RE, visando o futuro processo de abertura de capital. O
investimento apontava para uma boa rentabilizacdo do patrimoénio investido, decorrente da valorizagcao
da quota (valor da acdo) e, como beneficio adicional, o recebimento de amortizacdes através da
distribuicdo de Juros e Dividendos.

Evolucdo e Desempenho

A seguir apresentamos linha do tempo das principais etapas do processo:

Maio/12 — Memorando de Intencdes FIP BARCELONA.

Marco/13 — Autorizacdo da SUSEP e Subscricdo de Cotas do FIP Barcelona.

Abril/13 — Aprovacédo do CADE.

Julho/13 - Integralizac&o de Cotas.

Outubro/13 — Concluséo de Desestatizacao do IRB Brasil RE.

Dezembro/14 - Integralizacdo de Cotas — Aquisicdo de ac¢des pertencentes ao BTG
Pactual.

Marc¢o/15 — Inicio da precificacéo por laudo de avaliacédo de preco justo.

e Fevereiro/17 — Retomada do preco de abertura de capital do IRB Brasil RE.

Julho/17 — IPO - Inicio das negociacdes das acdes do IRB Brasil RE na B3.

Ao longo desses quatro anos de investimento podemos contar um caso de sucesso. Grande parte do
capital investido retornou sob a forma de Juros e Dividendos, além das sucessivas valorizacOes
patrimoniais. Finalmente, com o IPO da Empresa e sua listagem definitiva na B3 (antiga Bovespa),
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houve expressiva valorizagdo do preco da acao. O quadro

recebimentos.

a seguir detalha o fluxo de pagamentos e

INVESTIMENTOS Data da Aplicacéo Quantidade | Valor Aplicado
Aporte Inicial 28/03/2013 200 200.000,00
Aporte Complementar 15/07/2013 17.565 | 16.553.000,00
Aporte Complementar 29/07/2013 4,279 4.020.000,00
Aporte Complementar 05/08/2013 395 371.000,00
Aporte Complementar 18/12/2014 13.775 { 12.775.000,00
36.214.000,00

Amortizagtes Data dos Recebimentos Quantidade Saldo

(até a data)

Dividendos Complementares 06/12/2013 22.439 1.682.372,29
Juros sobre o Capital Proprio 06/01/2014 22.439 664.501,21
Dividendos 22/04/2014 22.439 1.415.516,75
Complemento de Dividendos 03/06/2014 22.439 92.568,16
Juros sobre o Capital Proprio 29/12/2014 35.214 1.582.829,04
Dividendos 06/04/2015 35.214 3.974.069,14
Juros sobre o Capital Proprio 11/08/2015 36.214 977.132,63
Juros sobre o Capital Proprio 01/12/2015 36.214 54422578
Juros sobre o Capital Proprio 06/01/2016 36.214 655.544,67
Dividendos 31/03/2016 36.214 6.040.434,20
Juros sobre o Capital Proprio 20/06/2016 36.214 556.594,53
Juros sobre o Capital Proprio 02/08/2016 36.214 850.971,20
Juros sobre o Capital Proprio 03/01/2017 36.214 1.124.999,99
Juros sobre o Capital Proprio 10/02/2017 36.214 381.654,20
Dividendos 05/04/2017 26.214 5.164.714,39
Amotizacdo de cotas 07/08/2017 36.214 22.931.088,02

TOTAL DE RECEBIMENTOS = 48.639.216,20

Valores em Reais

O retorno do investimento realizado pela PREVIRB (valores ja recebidos), se comparado com o capital
investido, foi de 134% até o momento. Cabe salientar que o FIP Barcelona ainda continuara detentor de
7,3% do capital do IRB, por forca do acordo de acionistas celebrado junto ao bloco de controle. Os
recursos remanescentes do FIP Barcelona, cuja parcela da PREVIRB totaliza cerca de R$ 84,4 milhdes,
a partir de agora, teréo o seu valor aferido a preco de mercado, conforme cotagao da agao no pregdo da
B3 e, sendo assim, poderéo sofrer variacbes positivas ou negativas.

Em resumo, na data de 31 de julho, para o investimento realizado no valor de R$ 36,2 milhdes, a
PREVIRB teve o seu capital investido valorizado para R$ 133 milhdes.
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